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KEY INFORMATION DOCUMENT 
  

Scopo  
Questo documento fornisce le informazioni chiave per gli investitori su questo prodotto di investimento. Non è materiale di marketing. Le informazioni 
sono richieste dalla legge per aiutarti a comprendere la natura, i rischi, i costi, i potenziali guadagni e perdite di questo prodotto e per aiutarti a confrontarlo 
con altri prodotti. Si consiglia di leggerlo in modo da poter prendere una decisione informata sull'opportunità di investire. 

SCM Equity Stars Fund Class A EUR Classe Retail – MT7000033197 
SCM Equity Stars Fund, un comparto di Solutions Capital Management SICAV p.l.c. 

Questo comparto è gestito da AQA Capital Limited, parte del gruppo di società di AQA 
AQA Capital Limited è autorizzata a Malta e regolamentata da Malta Financial Services Authority 

Solutions Capital Management SIM S.P.A. è regolamentata dalla Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (“CONSOB”) 
La banca depositaria del comparto è Sparkasse Bank Malta plc 

 
PRIIP Categoria: 2* Il documento è aggiornato alla data del 31 Gennaio 2023 

 
* La categoria 2 comprende prodotti che offrono un'esposizione senza leva ai prezzi degli investimenti sottostanti o un'esposizione con leva sugli investimenti 
sottostanti che paga un multiplo costante dei prezzi di tali investimenti sottostanti. 
Per maggiori informazioni contattaci o visita il sito web www.aqa-capital.com. 
 
Di che prodotto si tratta?  

Tipo di prodotto: Organismo di investimento collettivo in valori mobiliari 
(UCITS) Fondo. 

 
Obiettivo d'investimento: Equity Stars Fund (il “Comparto”) mira a 
produrre un rendimento costante nel medio-lungo termine. 

 
Politica di investimento: Il Comparto investirà in titoli quotati su un 
Mercato regolamentato autorizzato e deterrà prevalentemente un 
portafoglio di strumenti finanziari azionari, garantendo un'elevata 
diversificazione geografica e settoriale. 
La strategia di gestione è volta ad investire la parte core del portafoglio con 
un'asset allocation globale in un'ottica top-down che consenta un'ampia 
diversificazione in termini geografici, settoriali e tematici. L'utilizzo di 
un'asset allocation globale consentirebbe di mantenere un'esposizione 
corretta per il rischio della componente maggioritaria del portafoglio. 
La componente satellite del portafoglio potrebbe essere investita con un 
approccio bottom-up utilizzando singoli titoli. La generazione della 
componente alfa deriverà dalla selezione dei titoli e dal momentum trading 
sulle singole posizioni, esclusi i titoli illiquidi. Il beta del portafoglio 
derivante dalla componente satellite sarà gestito dinamicamente 
avvalendosi anche di strategie di copertura tramite strumenti derivati. 
L'overlay valutario complessivo sarà gestito in modo dinamico tramite 
contratti a termine e futures. 
Non si prevede che il Comparto abbia alcuna propensione verso uno 
specifico settore industriale, geografico o di altro mercato. Per scopi 
temporanei o difensivi, il Comparto può anche investire in strumenti del 
mercato monetario, fondi del mercato monetario, liquidità e strumenti 
equivalenti. Il Comparto può inoltre detenere in qualsiasi momento 
strumenti del mercato monetario e fondi del mercato monetario a fini di 
gestione della liquidità, in attesa di investimento in conformità con la 
presente Politica di investimento e per far fronte alle spese operative e alle 
richieste di rimborso. Il Comparto può anche detenere liquidità e strumenti 
equivalenti in via accessoria. 
Il Comparto può anche investire in misura limitata in strumenti finanziari a 
reddito fisso al fine di mitigare i rischi. Inoltre, il Comparto può coprire il 
rischio di tasso di interesse, azioni, valuta e credito al fine di stabilizzare i 
rendimenti attesi del suo portafoglio e ridurre i rischi complessivi 
attraverso l'uso di SFD e investimenti in fondi negoziati in borsa. 
 

Il Comparto può essere investito a leva mediante l'uso di Strumenti 
Finanziari Derivati. Sulla base del Committment Approach, il livello di leva 
finanziaria previsto del Comparto non supererà il 200% del NAV del 
Comparto. 
La Società utilizzerà il Committment Approach per misurare l'esposizione 
globale e la leva finanziaria di qualsiasi Comparto derivanti dalle sue 
posizioni in SFD. La Società convertirà le posizioni di un Comparto in 
Strumenti Finanziari Derivati nelle posizioni equivalenti delle attività 
sottostanti incorporate in tali derivati sulla base delle regole di conversione 
stabilite nelle Regole MFSA 

 
Scadenza: La Duration del Comparto è a tempo indeterminato. 
 
Dividendi: Gli Amministratori si riservano il diritto di pagare i Dividendi in 
qualsiasi momento ritengano appropriato 
 
Acquisto e vendita di azioni: è possibile acquistare e vendere azioni di questa 
classe ogni giorno lavorativo. Salvo ove diversamente indicato nel 
Supplemento di offerta o determinato dal Consiglio, qualsiasi giorno che non 
sia un sabato o una domenica e non sia un giorno festivo pubblico o bancario 
a Malta o qualsiasi altro giorno che gli Amministratori possono di volta in volta 
determinare. 
 
Valuta: La Classe del Comparto è denominata in EUR. 

 
Investitori target: il Comparto è generalmente adatto a investitori disposti a 
mantenere il proprio investimento per un periodo minimo di cinque anni. 

 
 

Ulteriori informazioni sul Comparto possono essere ottenute dal Prospetto e 
dal relativo supplemento di offerta, nonché dalle ultime relazioni finanziarie 
annuali e semestrali disponibili gratuitamente in inglese e in altre lingue dei 
paesi in cui il Comparto è registrato. 
 
Il NAV per Azione sarà pubblicato sul sito web e/o sulla piattaforma dei 
fornitori di dati più riconosciuti. Il NAV per Azione sarà inoltre disponibile 
presso gli uffici dell'Agente Amministrativo e del Gestore degli Investimenti.  
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Quali sono i rischi e cosa potrei ottenere in cambio?  
Indicatore di rischio 
 

 
1         2           3          4         5         6          7 

 
 

Rendimenti generalmente inferiori.             Rendimenti tipicamente più elevati. 

Rischio più basso.                                 Rischio più alto. 

L'indicatore di rischio presuppone che tu mantenga il prodotto 
per 5 anni. Il rischio effettivo può variare in modo significativo 
se incassi in una fase iniziale e potresti ottenere meno.  
Potresti non essere in grado di incassare in anticipo oppure 

potresti dover pagare costi aggiuntivi significativi per incassare in anticipo. 
Potresti non essere in grado di vendere facilmente il tuo prodotto o 
potresti dover vendere a un prezzo che ha un impatto significativo su 
quanto ricevi. 

 
L'indicatore di rischio sintetico è una guida al livello di rischio di questo 
prodotto rispetto ad altri prodotti. Mostra quanto è probabile che il 
prodotto perda denaro a causa dei movimenti nei mercati o perché non 
siamo in grado di pagarti. Abbiamo classificato questo prodotto come 4 su 
7, che è la classe di rischio media. 

 
Ciò valuta le potenziali perdite derivanti dalla performance futura a un 
livello medio e condizioni di mercato sfavorevoli potrebbero avere un 
impatto sulla nostra capacità di pagarti. 

 
Non esiste un rendimento minimo garantito. Potresti perdere parte o tutto 
il tuo investimento (vedi la sezione "cosa succede se non siamo in grado di 
pagarti") 

 
Sii consapevole del rischio valutario. Riceverai i pagamenti in una valuta 
diversa, quindi il rendimento finale che otterrai dipenderà dal tasso di 
cambio tra due valute. Tale rischio non è considerato nell'indicatore sopra 
riportato. 

 
Rischio di liquidità - Sebbene il Comparto investirà generalmente in 
strumenti finanziari sufficientemente liquidi, in determinate circostanze 
questi potrebbero anche essere esposti a bassi livelli di liquidità. 

 
Duplicazione delle commissioni – Dato che il Comparto può investire in altri 
organismi di investimento collettivo, potrebbe sussistere il rischio di 
duplicazione delle commissioni e delle commissioni addebitate al capitale 
del Comparto. 

 
Rischio del tasso di cambio – Il Comparto può investire in attività 
denominate in valute diverse dall'Euro, esponendo così il Comparto alle 
fluttuazioni dei tassi di cambio. 

 
Rischio operativo/di controparte – Il Comparto può essere esposto al rischio 
operativo/di controparte a seguito di eventuali deleghe effettuate dalla 
Banca depositaria. 

 
Rischio di strumenti finanziari derivati – Il Gestore può utilizzare SFD che 
possono essere altamente volatili ed esporre gli investitori a un elevato 
rischio di perdita. 

 
Oneri e spese - Gli oneri e le spese saranno addebitati al capitale, il che 
potrebbe avere l'effetto di limitare la crescita del capitale. 

 
Il Comparto può anche essere esposto a rischi aggiuntivi che non sono 
adeguatamente rilevati dall'indicatore di rischio e che possono causare 
perdite aggiuntive. 

 
Questa sezione di rischio e rendimento non è una garanzia che rimarrà 
invariata. Ulteriori informazioni sui rischi sono disponibili nella sezione 
"Fattori di rischio" del Prospetto della Società. 

Scenari di prestazioni 

La tabella seguente mostra i soldi che potresti recuperare nei prossimi 5 anni, in diversi scenari, ipotizzando 10.000 EUR all'anno. Gli scenari mostrati 
illustrano come potrebbe funzionare il tuo investimento. Puoi confrontarli con gli scenari di altri prodotti. Gli scenari presentati sono una stima della 
performance futura basata su prove del passato su come varia il valore di questo investimento e non sono un indicatore esatto. Ciò che ottieni varierà a 
seconda di come si comporta il mercato e per quanto tempo mantieni l'investimento. Lo scenario di stress mostra ciò che potresti ottenere in caso di 
circostanze di mercato estreme e non tiene conto della situazione in cui non siamo in grado di pagarti. Le cifre mostrate includono tutti i costi del prodotto 
stesso e includono i costi del tuo consulente o distributore. Le cifre non tengono conto della tua situazione fiscale personale che può anche influire 
sull'importo che ricevi. 

Investimento: EUR 10,000 
Scenari               1 anno 3 anni 5 anni 

Cosa potresti ottenere dopo i costi 4,480.97 2,705.56 2,134.55 
Stress Scenario 

-55.19% - 35.32% -26.57% Rendimento medio annuo 

Cosa potresti ottenere dopo i costi 6,780.07 6,875.90 7,166.82 
Scenario sfavorevole 

-32.20% -11.74% -6.45% Rendimento medio annuo 

Cosa potresti ottenere dopo i costi 8,344.61 10,604.64 11,501.96 
Scenario moderato 

-16.55% 1.65% 2.84% Rendimento medio annuo 

Cosa potresti ottenere dopo i costi 10,315.31 15,871.50 18,264.79 
Scenario favorevole 

3.15% 16.65% 12.80% Rendimento medio annuo 

 1      2       3      4      5      6      7 
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Il Comparto è un portafoglio separato le cui attività e passività devono essere trattate come un patrimonio separato dalle attività e passività di ciascun altro 
comparto e della Società. Le Classi del Comparto non costituiscono portafogli separati. Si prega di fare riferimento al Prospetto per ulteriori dettagli. 

 
La riduzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) mostra l'impatto che i costi totali che pagherai avranno sul rendimento dell'investimento che potresti 
ottenere. I costi totali tengono conto delle spese una tantum, continuative e accessorie. Gli importi qui riportati sono i costi cumulativi del prodotto stesso, 
per tre diversi periodi di detenzione. Includono potenziali sanzioni per l'uscita anticipata. Le cifre presuppongono un investimento di 10.000 EUR. Le cifre 
sono stime e potrebbero cambiare in futuro. 
Costi nel tempo 
La persona che ti vende o ti consiglia su questo prodotto potrebbe addebitarti altri costi. In tal caso, questa persona ti fornirà informazioni su questi costi e 
ti mostrerà l'impatto che tutti i costi avranno sul tuo investimento nel tempo. 
I costi si basano sulle seguenti ipotesi: 

- Nel primo anno recupererai l'importo che hai investito (rendimento annuo 0%) 
- Per gli altri periodi di detenzione abbiamo assunto che il prodotto si comporta come mostrato nello scenario favorevole. 
- Importo dell'investimento di 10.000 EUR 

 Investimento: EUR 10,000   
Scenari se incassi dopo 1 anno se incassi dopo 3 anni Se incassi dopo 5 anni 

Costi totali EUR 813 EUR 1488 EUR 2247 

Impatto sul rendimento (RIT) per anno 8.13% 4.79 per anno 4.13% per anno 
Composizione dei costi 
La tabella seguente mostra l'impatto ogni anno dei diversi tipi di costi sul rendimento dell'investimento che potresti ottenere alla fine del periodo di 
detenzione consigliato. Mostra anche il significato delle diverse categorie. 

                                                           Questa tabella mostra l’impatto sul rendimento per anno 
 

Costi 
 una-tantum 

Costi di entrata 2.5% L'impatto dei costi che paghi quando inserisci il tuo investimento. Fino al 2,5% 
dell'importo della sottoscrizione. 

Costi di uscita  2.5% L'impatto dei costi di uscita dall'investimento alla scadenza. Fino al 2,5% del 
importo del riscatto. 

 
Costi 

correnti 

Costi di transazione 
del portafoglio 

0.26% L'impatto dei nostri costi di acquisto e vendita dell'investimento sottostante per il 
prodotto. 

Altri costi correnti 2.87% L'impatto dei costi che prendiamo ogni anno per la gestione dei tuoi investimenti e dei 
costi. 

 
 

Spese 
accessorie 

Commissioni di 
performance 

 

Nessuno* 

L'impatto della commissione di performance. Sono prelevati dal vostro investimento 
sull'apprezzamento del NAV del Comparto rispetto al precedente High Water Mark per 
il numero di Azioni degli investitori. Un totale del 20% dell'importo di cui il VAL supera il 

Valore di High Water Mark 

Carried interests Nessuno L’impatto dei carried interests. 

* il valore di High Water Mark non è stato superato nel periodo in esame. 

 
Periodo di detenzione dell’investimento consigliato (Recommended Holding Period - RHP): 5 anni 
Il periodo di detenzione consigliato si basa sulla nostra valutazione del rischio e del rendimento e sul periodo di tempo in cui si prevede di raggiungere 
l'obiettivo di investimento del Comparto. La tua specifica propensione al rischio deve essere considerata per qualsiasi investimento effettuato. Potresti 
ricevere meno del previsto se incassi prima del RHP. Non vi è alcuna garanzia che l'obiettivo d'investimento del Comparto sarà raggiunto ei risultati 
d'investimento possono variare notevolmente nel tempo.

 
Se non sei completamente soddisfatto e desideri presentare un reclamo su questo prodotto, visita https://www.aqa-capital.com/contact/. In alternativa, 
scrivi a: AQA Capital Limited sede legale 171, Old Bakery Street, La Valletta, VLT 1455 

Il presente documento contenente le informazioni chiave per gli investitori è specifico per le Azioni Retail di Classe A EUR del Comparto. Tuttavia, il Prospetto 
Informativo, annuale e semestrale Il presente documento contenente le Informazioni chiave per gli investitori è specifico per le Azioni per investitori di 
Classe A EUR del Comparto. Tuttavia, il Prospetto Informativo, le relazioni finanziarie annuali e semestrali sono predisposte per l'intera Società. Le attività e 
le passività del Comparto, così come la sua responsabilità legale, sono separate da quelle degli altri Comparti della Società.  
 
Per ulteriori dettagli, si prega di parlare con un consulente. AQA Capital Limited può essere ritenuta responsabile esclusivamente sulla base di qualsiasi 
dichiarazione contenuta nel presente documento che sia fuorviante, inesatta o incoerente rispetto alle relative parti del Prospetto o del Supplemento di 
Offerta dei Comparti). Copie del prospetto, del bilancio annuale certificato e delle relazioni semestrali sono disponibili presso la sede legale di AQA Capital 
Limited 171, Old Bakery Street, La Valletta, VLT 1455 o visitando il sito www.aqa-capital.com. I prezzi NAV possono essere raccolti presso l'amministratore e 
l'ufficio del Gestore degli investimenti. La politica di remunerazione è disponibile gratuitamente su richiesta e può essere ritirata presso la nostra sede legale 
171, Old Bakery Street, Valletta, VLT 1455 o visitando www.aqa-capital.com. 

Quali sono i costi? 

Per quanto tempo devo tenerlo e posso ritirare i soldi in anticipo? 

Come posso inoltrare reclami? 
Come posso lamentarmi? 

Cosa succede se AQA Capital Limited non è in grado di pagare? 

Altre informazioni rilevanti 
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